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Sekil.1 ABD - Euro Bolgesi Hizmet PMI
Arindirilmis, %, 50 = Esik Deger, Temmuz 2025
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Sekil.3 Reel Efektif Doviz Kuru
Endeks, 2003=100, Temmuz 2025
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8 Agustos 2025
ABD’de ISM hizmet endeksinde gerileme

ABD’de Hizmet ISM PMI verisi,
50.8 iken Temmuz ayinda beklenmedik bir
sekilde 50.1'e diistii. istihdam endeksinin 46.4
olup 5 ayda 4. kez daralmasi isgiicu tarafimin

Haziran ayinda

alarm vermeye devam ettigini goOsterirken,
issizlik maas1 basvuru sayisimin da son 3,5 yilin
zirvesinde olmas1 Eylul ayindaki faiz indirimi
beklentilerini  kuvvetlendirdi. Euro Bolgesi
Hizmetler PMI ise Temmuz 2025'te, Haziran'daki
50.5 seviyesini asarak 51.0'a cikti. Bu veri, Mart
ayindan bu yana hizmet sektoru ciktisindaki en

hizli buyumeyi ifade etti.
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Temmuz ay1 enflasyon verileri agiklandi

Temmuz ayinda yillk enflasyon %33,52 ile
beklentilerin altinda kalarak yaklasik 44 ayin en
distk seviyesine indi. Aylik TUFE gectigimiz ay
yapilan OTV zamlarimin etkileriyle piyasa
beklentisi olan %2,40 seviyesinden daha az
gercekleserek %2,06 oldu. Cekirdek enflasyon
ise  %34,70 olarak kaydedildi.

beklentilerin

Enflasyonun

altinda kaydedilmesinde gida

enflasyonunun smirli olmasi ve giyim ve

ayakkab1 kalemindeki fiyat dususleri etkili oldu.
Detaylar Enflasyon Gorunumu raporumuzda...

alBaraka D

BANKNOT

Reel efektif doviz kuru 69,36 oldu

TCMB, Temmuz ayina iliskin TUFE bazli reel
efektif doviz kurunun bir onceki aya gore 0,66
puan azalarak 69,36 seviyesinde gerceklestigini
acikladi. Bu veri ile birlikte Subat ayindan
itibaren 6 aydir azalma egilimi gosteren TUFE
bazli reel efektif doviz kuru son 10 ayin en
disuik seviyesine geriledi. UFE bazli reel efektif
doviz kuru ise 1,36 puan azalarak 91,92 oldu.
Subat ayindan itibaren 6 aydir giderek azalan
UFE bazli reel efektif doviz kuru, son 16 ayin en

dusuk seviyesinde kaydedildi.
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https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/img_1_Enflasyon%20Temmuz%20-%202025.pdf
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Sekil.4 Yabanci Hisse ve DIBS Stoku Yabancilarin hisselere ilgisi devam ediyor
Milyar $, Agustos 2025

= Hisse Senedi,Stok TCMB verilerine gore, yurt disinda yerlesik

33 kisiler piyasa fiyati ve kur hareketlerinden
- arindirilmis  verilerle 1 Agustos haftasinda
-5 135,5 milyon dolarlik net hisse aliminda
i | 333 bulundu. Yabanci yatirmcilarin hisselere ilgisi
-0 ust Uste 6. haftaya tasimirken tahvilde satis
20 | goruldu. Bu donemde yurt dis1 yerlesikler 47
10 4 milyon dolarlik tahvil satis1 gerceklestirdi. Yurt
0 L R disinda yerlesik  kisilerin  hisse  senedi
I 8 ¥ 2 o ¥ v 0o o X 0 stoklarinin piyasa degeri ise 33 milyar 267
g g g g g g g g g g g g milyon dolar olarak gerceklesti.
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Sekil.5 Net Doviz Pozisyonu ve Net Rezerv  TCMB rezervlerinde diisiis gozlemlendi
Milyar Dolar, Swap Hari¢ Net Rezerv

Gectigimiz haftalarda artis ivmesinde olan

0 - TCMB briit doviz rezervleri 1 Agustos
60 1 ' 45,6 haftasinda 171,7 milyar dolardan 169 milyar
40 - /v\/\' 38,6 dolara inerek dort haftalbik artis trendini
20 ,I/‘\l sonlandirdi. Ayrica net rezervlerde de 64,5
v IRY AL milyar dolardan 63,2 milyar dolara dusus
Y - / = Net Doviz Pozisyonu goriildii. Swap haric net rezervler ise ayni
40 1 Swap Haric Net Rezerv donemde 46,7 milyar dolardan 45,6 milyar
-60 '\/ dolara geriledi. Bu veriler, TCMB rezervlerinde
-80

gectigimiz haftalara kiyasla genel bir disis
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yasandigini ifade ediyor.

<<

«  Trump’inilag ithalatina yiiksek tarife plani: ABD Baskani Trump, yaptig1 aciklamada ithal ilaclara
once dusuk oranli tarife getireceklerini, bir ila bir bucuk yil icinde bu oram ilac uretimini ulkeye
tasima amaciyla %150 ve %250’ye cikarabileceklerini soyledi. Ayrica, yan iletken ve cip ithalatina
yonelik vergilerin de yakinda aciklanacagin1 belirtti. Bu adimlar, kiiresel ticaretin yeniden
yapilandirilmasi surecinde teknoloji devleri icin maliyet artirma riskini yukseltti.

«  KOBI tamminda degisiklik: Mevcut diizenlemede KOBI'ler, yillik calisan sayis1 250 kisiden az olan,
yillik net satis hasilati veya mali bilancosundan herhangi biri 500 milyon liray1 asmayan isletmeler
olarak tanimlamyordu. Degisiklikle yillik calisan sayis1 250 kisiden az olan, yillik net satis hasilati
veya mali bilancosundan herhangi biri 1 milyar liray1 asmayan isletmeler, KOBI olarak tanimland.

Boylece destek / tesviklerden daha fazla firma yararlanacak.
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Finansal Gostergeler 8 Agustos 2025
Hisse Senedi Piyasalan 7.A8u.25 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalar 935,47 1,97% 1,00% 11,19%
ABD Dow Jones Endeksi 43.969 0,87% -1,53% 3,35%
ABD S&P Endeksi 6.340 1,63% 0,95% 7,79%
Nasdaq 23.390 2,87% 2,97% 11,31%
Euro Stoxx 5.332 3,22% -1,95% 8,93%
FTSE 100 9.101 0,35% 1,39% 11,40%
DAX 24.193 3,27% -1,08% 21,15%
Nikkei 41.059 0,64% 3,56% 4,83%
Shanghai 3.640 2,24% 3,70% 8,45%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.260 2,80% 2,37% 17,20%
BIST - 100 10.956 1,95% 6,05% 11,44%
BIST - 30 12.138 1,98% 5,09% 12,88%
BIST - Bankacilik Endeksi 16.372 1,91% -0,02% 11,76%
Albaraka Tiirk 9,15 -0,54% 6,64% 40,90%
Doviz Kurlar 7.A8u.25 Haftahk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlar 45,84 0,75% -0,53% 7,04%
USD/TL 40,60 -0,11% 1,28% 15,10%
Euro/TL 47,44 0,65% 0,94% 29,40%
Sepet/TL 44,02 0,30% 1,09% 210,22%
Euro/USD 1,167 0,68% -0,30% 12,43%
USD/Yen 147,14 -0,18% 0,60% -6,12%
GBP/USD 1,34 1,24% -0,99% 7,33%
ABD Dolar Endeksi 98,40 -0,75% 0,77% -9,47%
Emtia Fiyatlar 7.A8u.25 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 100,74 0,12% -2,29% 2,41%
Brent (USD/Varil) 66,43 -4,65% -3,22% -10,62%
Tarim Fiyatlann Endeksi 53,37 0,34% -1,71% -6,31%
Ana Metal Fiyatlarn Endeksi 140,64 0,86% -9,14% 0,43%
Altin (USD/Ons) 3.396,38 0,98% 2,18% 29,48%
Tahvil Getirileri 7.A8u.25 1.Agu.25 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 2 Yilhk 3,73 3,68 3,87 4,25
ABD 10 Yilhk 4,25 4,22 4,35 3,88
Almanya 2 Yillhk 1,92 1,93 1,89 2,40
Almanya 10 Yilhk 2,63 2,68 2,71 2,02
ingiltere 10 Yilik 4,55 4,53 4,60 3,54
Japonya 10 Yillik 1,49 1,55 1,50 0,60
Tiirkiye 10 Yilhk Eurobond 7,02 7,15 7,27 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 40,24 40,24 40,51 39,68
Tiirkiye 10 Yilhk 31,46 31,41 31,69 26,75
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 43,00 43,00 46,00 42,50
Risk Gostergeleri 7.A8u.25 1.Agu.25 1 Ay Once 2023 Sonu
VIX 16,57 20,38 15,78 12,45
Tiirkiye 5 Yilhk CDS 278,32 285,77 282,64 283,53
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Ekonomik Gostergeler
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Biiyiime Gostergeleri Haziran 23  Haziran 24 Eyliil 24 Aralik 24 Mart 25
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 GCeyreklik Toplam, Milyar $) 1.105 1.182 1.248 1.316 1.364
Yilhk Biiyiime Orani 4,65 2,39 2,24 3,00 1,99
Sanayi Gostergeleri 2023 Subat 25 Mart 25 Nisan 25 May1s 25
Sanayi Uretimi(TA, Yilhik %Degisim) 2,35 -1,89 2,54 3,14 4,94
isgiicii Gostergeleri 2023 Mart 25 Nisan 25 Mayis 25 Haziran 25
issizlik Orani(MA, %) 8,9 8,0 8,6 8,4 8,6
Enflasyon Gostergeleri 2023 Nisan 25 Mayis 25 Haziran 25 Temmuz 25
Aylik Tiiketici Enflasyonu 2,93 3,00 1,53 1,37 2,06
Yilhk Tiiketici Enflasyonu 64,77 37,86 35,41 35,05 33,52
Aylik Uretici Enflasyonu 1,14 2,76 2,48 2,46 1,73
Yillik Uretici Enflasyonu 44,22 22,50 23,13 24,45 24,19
Odemeler Dengesi 2023 Subat 25 Mart 25 Nisan 25 Mayis 25
Cari islemler Dengesi (12 Ayhk) -49.086 -12,683 -12,854 -15,924 -16,029
Cari islemler Dengesi -1,710 -4,306 -4,294 -7,899 -0,684
ihracat (f.o.b) 22.958 23.406 20.787 24.809 20.515
ithalat (c.i.f) 29.058 30.607 32.893 31.459 28.688
Turizm Gelirleri (Net) 1.635 1.874 2.177 3.092 4.368
Sermaye Dengesi -6.194 -5.566 -8.259 -8.342 647
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -214 36 -279 244 -702
Portfoy Yatirimlari (Net) -3.518 -2.566 3.554 11.041 -2.498
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlan 2.000 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdis1 Bor¢lanmasi -223 -880 2.830 -10.735 815
Biitce Gostergeleri 2023 Mart 25 Nisan 25 May1s 25 Haziran 25
Biitce Dengesi -842,5 -261,5 -174,7 235,2 -330,2
Faiz D11 Denge -800,2 -100,2 85,9 346,4 -54,5
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628 141.051 153.190 154.411 171.848
Bankacilik Gostergeleri Mart 23 Eyliil 24 Aralik 24 Mart 25 Haziran 25
Toplam Aktifler (Milyon TL) 28.056.155 30.518.692 32.657.234 36.131.512 39.666.557
Toplam Krediler (Milyon TL) 13.845.842 15.006.409 16.046.593 17.627.433 19.549.307
Ticari Krediler/GSYH 6,41% 6,32% 6,48% 6,67% 7,54%
Tiiketici Kredileri / GSYH 9,21% 8,89% 8,93% 8,93% 9,96%
Konut (Milyon TL) 446.932 465.313 512.259 548.385 583.265
Tasit (Milyon TL) 90.688 78.715 75.232 66.074 59.405
ihtiyac (Milyon TL) 1.193.998 1.295.555 1.434.596 1.557.850 1.748.218
Kredi Kartlar (Milyon TL) 2.010.116 2.197.333 2.462.006 2.608.844 2.931.303
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 16.465.582 17.835.273 18.903.349 21.145.469 22.914.438
DGviz Mevduatlar (Milyar Dolar) 187.197 194.807 186.512 209.497 218.697
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 2.465.513 2.643.632 2.898.050 3.086.863 3.382.020
‘ - e - -
\
\ -%/ /// :
alBarakao

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK

BANKNOT



Haftalik Ekonomik Takvim

Haftalik Ekonomi Biilteni

8 Agustos 2025

Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
11/08/2025 10:00 Tijrkiye Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Jun - 4,90%
12/08/2025 00:00 Almanya Cari islemler Dengesi (Milyar Euro) Jun -- 9.6b
12/08/2025 09:00 jngiltere issizlik Orani Jun - 0,047
12/08/2025 10:00 Turkiye Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar) Jun -1.70b -0.68b
12/08/2025 10:00 Tijrkiye Perakende Satislar (Yillik Degisimler) Jun - 17,70%
12/08/2025 12:00 AJmanya ZEW Giiven Endeksi Aug = -5950,00%
12/08/2025 15:30 App Aylik Tiiketici Enflasyonu Jul 0,002 0,30%
12/08/2025 15:30 app Aylik Cekirdek Tuketici Enflasyonu Jul 0,003 0,002
12/08/2025 15:30 Ap Yillik Tiketici Enflasyonu Jul 0,028 0,027
12/08/2025 15:30 app Yillik Cekirdek Tiketici Enflasyonu Jul 0,03 2,90%
12/08/2025 21:00 App Federal Bitge Dengesi (Milyar Dolar) Jul - $27.0b
13/08/2025 02:50 Japonya Yillik Uretici Enflasyonu Jul 0,025 0,029
13/08/2025 02:50 Japonya Aylik Uretici Enflasyonu Jul 0,002 -0,20%
13/08/2025 09:00 Japonya Makine Araglan Siparisleri (Yillik Degisimler) Julp -- -0,005
13/08/2025 09:00 Almanya Aylik Tiiketici Enflasyonu JulF 0,30% 0,30%
13/08/2025 09:00 Almanya Yillik Tiketici Enflasyonu Jul'F 2,00% 2,00%
13/08/2025 10:00 Turkiye Konut Satiglari (Bin Adet) Jul -- 107.7k
13/08/2025 10:00 Turkiye Konut Satislari (Yillik Degisimler) Jul -- 0,358
14/08/2025 09:00 ingiltere GSYH Yillk Biiyime Orani 2Qp -- 1,30%
14/08/2025 09:00 jngijtere Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Jun - -0,30%
14/08/2025 09:00 jngiltere Dis Ticaret Dengesi (Milyar Pound) Jun - -£5699m
14/08/2025 09:45 Eransa Yillik Tiiketici Enflasyonu Jul'F - 0,01
14/08/2025 12:00 Eyro Bolgesi GSYH Yillik Biiytime Orani 2Q5s 0,014 1,40%
14/08/2025 12:00 gyro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Jun 0,027 3,70%
14/08/2025 14:30 Turkiye Yurtdisi Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar) 45877 -- $136m
14/08/2025 15:30 Agp Aylik Uretici Enflasyonu Jul 0,002 0,00%
14/08/2025 15:30 app Aylik Cekirdek Uretici Enflasyonu Jul 0,20% 0,00%
14/08/2025 15:30 App Yillik Uretici Enflasyonu Jul - 2,30%
14/08/2025 15:30 app Haftalik issizlik Maagi Basvurulari (Bin Kisi) 45878 -- 226k
15/08/2025 02:50 Japonya GSYH Yilliklandirilmig Biyiime Orani 2QP 0,30% -0,20%
15/08/2025 05:00 i sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Jul 6,00% 6,80%
15/08/2025 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) JunF - 4,00%
15/08/2025 10:00 Turkiye Gelecek 12 Aysonu Yillik Enflasyon Beklentisi Aug - 23,39%
15/08/2025 11:00 Tijrkiye Merkezi Yénetim Biitce Dengesi (Milyar TL) Jul — -330.2b
15/08/2025 15:30 app Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Jul 0,50% 0,60%
15/08/2025 15:30 Agp Empire State imalat Sanayi Aktivite Endeksi Aug 0 5,5
15/08/2025 15:30 app Cekirdek Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Jul 0,005 0,005
15/08/2025 15:30 Agp ithalat Fiyatlari (Aylik Degisimler) Jul 0,00% 0,10%
15/08/2025 15:30 app ihracat Fiyatlari (Aylik Degisimler) Jul 0 0,005
15/08/2025 16:15 D Sanayi Uretimi (Aylik Degisimler) Jul 0 0,003
15/08/2025 16:15 app Kapasite Kullanim Orani Jul 0,776 0,776
15/08/2025 17:00 aAp is Stoklari (Aylik Degisimler) Jun 0,002 0
15/08/2025 17:00 app Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai) Aug P 62,3 61,7
15/08/2025 23:00 Ap Net Uzun Vadeli Tahvil Alimlari (Milyar Dolar) Hu - $259.4b
|
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Tesekkirler...

Omer Emec
Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Rahime Aybike Caliskan Sena Karadag

Beyza Sahin

Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna finanilan kaynaki{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kayraklardan alinan Bilgilere
dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu
bilgiler, hicbir sekilde yatirim daismanligi faaliyeti olargk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm@sindan
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